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Maaraysten ja ohjeiden oikeudellinen luonne

Maaraykset

Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelmassa "Maarays”-otsikon alla esitetdén
Finanssivalvonnan antamat maaraykset. Maaraykset ovat velvoittavia oikeussaantoja, joita on
noudatettava.

Finanssivalvonta antaa maarayksia ainoastaan maarayksenantoon valtuuttavan lain sédnnoksen
nojalla ja sen asettamissa rajoissa.

Ohjeet

Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelmassa "Ohje”-otsikon alla esitetdan
Finanssivalvonnan tulkintoja lainsdadannon tai muun velvoittavan saantelyn sisallosta.

"Ohje”-otsikon alla on liséksi suosituksia ja muita toimintaohjeita, jotka eivat ole velvoittavia. Oh-
jeissa on myos kansainvalisten ohjeiden ja suositusten noudattamista koskevat
Finanssivalvonnan suositukset.

Ohjeen kirjoitustavasta ilmenee, milloin kyseessa on tulkinta ja milloin suositus tai muu toiminta-
ohje. Ohjeiden kirjoitustapaa sekd maaraysten ja ohjeiden oikeudellista luonnetta on selvitetty
tarkemmin Finanssivalvonnan verkkopalvelussa.

Finanssivalvonta.fi > Saantely > Maaraysten ja ohjeiden oikeudellinen luonne
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1 Soveltamisala ja maaritelmat
1.1 Soveltamisala
Q) Naita maarayksia ja ohjeita sovelletaan seuraaviin Finanssivalvonnasta annetussa laissa tarkoi-
tettuihin valvottaviin:
o tydeldkevakuutusyhtiot
¢ Merimieselékekassa
o eclakekassat
o elakesaatiot.
(Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)
(2) Naita maarayksia ja ohjeita sovelletaan liséksi elakesaatioista ja elakekassoista annetun lain, li-
sdelakesaatioista ja lisdelakekassoista annetun lain ja vakuutuskassalain voimaanpanolain
(951/2021) 3 ja 5 8§:n mukaisiin osastoihin, jotka harjoittavat lakisaateista elakevakuuttamista.
(Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)
3) Jos maaraysta tai ohjetta sovelletaan vain tiettyyn valvottavaan, on siita erikseen maininta kysei-
sen maarayksen tai ohjeen kohdalla. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)
1.2 Maaritelmat
4) Valvottavalla tarkoitetaan kaikkia edelld luvussa 1.1 esitettyyn maaraysten ja ohjeiden sovelta-
misalaan kuuluvia Finanssivalvonnasta annetun lain mukaisia valvottavia.
(Annettu 11.10.2016, voimaan 1.1.2017)
(5) Naissa maarayksissa ja ohjeissa tyoelékelaitoksella tarkoitetaan kaikkia edella luvussa 1.1 esitet-

tyyn maaraysten ja ohjeiden soveltamisalaan kuuluvia Finanssivalvonnasta annetun lain mukaisia
valvottavia. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

(6) Naissd maarayksissa ja ohjeissa eldkesaatiolla ja elakekassalla tarkoitetaan myds edelld luvussa
1.1. kohdassa (2) mainittuja osastoja, jotka harjoittavat lakisaateista elakevakuuttamista. (Annettu
9.11.2021, voimaan 1.1.2022)
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2 Saadostausta ja kansainvaliset suositukset
2.1 Lainsaadanto

Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyvat seuraavat sdadokset:

o |aki tyoeldkevakuutusyhtidista (354/1997, jaljempana myos TVYL)

¢ merimieselédkelaki (1290/2006, jaliempana myds MEL)

o |aki elakesaatioista ja eldkekassoista (946/2021, jaljempand myos ESKL)

o laki elakesaatioista ja elakekassoista annetun lain, lisdelakesaatioista ja lisaelakekassoista
annetun lain ja vakuutuskassalain voimaanpanosta (951/2021)

(Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

2.2 Finanssivalvonnan maarayksenantovaltuudet

Finanssivalvonnan oikeus antaa velvoittavia maarayksia perustuu seuraaviin saanndoksiin:
e TVYL 16e 8 3 mom.

e ESKL7Iluvun58§,118jal38§

e MEL 2108

(Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

2 FIN-FSA

"’" FINANSSIVALVONTA

&

4



Maéaraykset ja ohjeet 13/2012

Antopaiva: 13.12.2012
Voimassa: 1.1.2013 lukien toistaiseksi

6 (13)

3 Tavoitteet

Q) Naiden maaraysten ja ohjeiden tavoitteena on varmistaa, etta kaikki lakisdateista elaketurvaa hoi-
tavat tyoelékelaitokset soveltavat vakavaraisuussaannoksia yhtendisesti. (Annettu 11.10.2016,

voimaan 1.1.2017)
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4 Vakavaraisuus

Q) Finanssivalvonnan oikeus antaa vakavaraisuuspaaomaa koskevia velvoittavia maarayksia perus-
tuu seuraaviin sdannoksiin:

o tydelakevakuutusyhtidista annetun lain 16 e §:n 3 momentti
o eclakesaatioista ja elakekassoista annetun lain 7 luvun 5 §
e merimieselakelain 210 §

(Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

2 Vakavaraisuuspadoma lasketaan tydelakevakuutusyhtioilla TVYL 16 §:n, merimieselékekassalla
MEL 208 8&:n, elékesaatioilla ja elakekassoilla ESKL 7 luvun 5 § mukaisesti. (Annettu 9.11.2021,
voimaan 1.1.2022)

3) Vakavaraisuuspddomaa laskettaessa sijoitukset arvostetaan kaypéaan arvoon.

MAARAYS (kohta 4)

4 Sijoitusten kayvéat arvot maaritetaan tyoelakevakuutusyhtididen ja Merimieseldkekassan osalta
Finanssivalvonnan kirjanpitoa, tilinpaéatosta ja toimintakertomusta koskevien maaraysten ja ohjei-
den (14/2012): Vakuutusyhtitt, tydelakevakuutusyhtiot, vakuutusyhdistykset, vakuutusomistusyh-
teisot, kolmannen maan vakuutusyhtididen sivuliikkeet ja lailla perustetut elékelaitokset 10 luvun
mukaisesti ja elakesaatididen ja -kassojen osalta Finanssivalvonnan kirjanpitoa, tilinpaatosta ja
toimintakertomusta koskevien maaraysten ja ohjeiden (15/2012): Elakesaéatitt ja elékekassat 9
luvun mukaisesti. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

4.1 Vakavaraisuuspaddomaan luettavat erat

MAARAYS (kohdat 5-6)

(5) Vakavaraisuuspaaomaan luetaan johdannaisten arvostuserot myos siltd osin kuin niité ei ole
otettu huomioon tuloksessa, omassa pddomassa tai omaisuuden arvostuseroissa. (Annettu
9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

(6) Taseeseen sisaltyvat laskennalliset verovelat lisatédéan vakavaraisuuspaaomaan, mikali ne eivét
lahitulevaisuudessa todennékoisesti realisoidu. Taseeseen kirjaamaton laskennallinen verosaa-
minen voidaan lisata vakavaraisuuspddomaan vain, jos sen toteutuminen lahitulevaisuudessa on
todennakadista. Arvioinnissa noudatetaan Kirjanpitolautakunnan yleisohjetta laskennallisista vero-
veloista ja -saamisista (12.9.2006).

it
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4.2 Vakavaraisuuspddomasta vahennettavat erat

MAARAYS (kohdat 7-10)

@) Aineettomien hyddykkeiden tuloslaskelmaan kuluksi merkitsemétta jatetty osuus tulee vahentaa
myos silloin, kun johonkin tasearvoon tosiasiallisesti siséltyy aineettoman hytdykkeen hankinta-
arvoa, riippumatta siitd miten se on kirjattu kirjanpitoon.

(8) Taseeseen merkitsemattomilla velkoihin rinnastettavilla erilla tarkoitetaan muita kuin vakuutuksiin

perustuvia vastuusitoumuksia, joita vastaavaa vastuuta ei ole merkitty taseeseen velaksi.

9) Jos on todennakoista, etta taseeseen kirjaamattomat verovelat jaksotuseroista, arvostuseroista,
arvonkorotusrahastosta tai muista véliaikaisista eroista seké vakavaraisuuspddomaan sisallyte-
tysta poistoerosta ja vapaaehtoisista varauksista realisoituvat lahitulevaisuudessa, vahennetaan
ne vakavaraisuuspadomasta. Taseeseen siséltyva laskennallinen verosaaminen vahennetaan
vakavaraisuuspaaomasta, mikali sen toteutuminen lahitulevaisuudessa ei ole todennékoista. Ar-
vioinnissa noudatetaan Kirjanpitolautakunnan yleisohjetta laskennallisista veroveloista ja -saami-
sista.

(20) Vieraasta sitoumuksesta annetuista panteista ja kiinnityksista vahennetaan vastuuta vastaava
maard, jossa otetaan huomioon vieraan sitoumuksen pieneneminen esim. lainan lyhennysten
kautta seka vieraaseen sitoumukseen kohdistettu pantatun tai kiinnitetyn omaisuuden kaypa
arvo.
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5 Elakesaatioiden ja elakekassojen osakkaan lisamaksuvel-
vollisuuteen perustuvan eran vaatimukset riski- ja vakava-
raisuusarviolle
Q) Finanssivalvonnan oikeus antaa velvoittavia maarayksia osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen pe-

rustuvan eran seurannasta ja ottamisesta huomioon riski- ja vakavaraisuusarviossa perustuu
seuraaviin saannoksiin:

o eclakesaatioista ja eldkekassoista annetun lain 7 luvun 11 §

(Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

5.1 Osakkaan lisdmaksuvelvollisuuteen perustuvan eréan seuranta ja ottaminen huomioon
riski- ja vakavaraisuusarviossa

MAARAYS (kohdat 2-7)

(2) Riski- ja vakavaraisuusarvion yhteenvedossa elakesaétion ja elakekassan tulee kertoa, minka
suuruisen osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuvan eran (jaljempéana lisémaksuera) se lu-
kee osaksi vakavaraisuuspddomaa. Yhteenvedossa tulee osoittaa, ettéd vakavaraisuuspaaomaan
luetun lisémaksueran suuruinen lisdmaksu ei muodostu niin suureksi, etta se vaarantaisi osakkai-
den, eldkesaation tai elakekassan normaalin toiminnan. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

3) Riski- ja vakavaraisuusarvion yhteenvedossa tulee kuvata seka sanallisesti ettd laskelmin, miten
elakesaation tai eldkekassan sijoitusstrategia (sijoitussuunnitelma, sijoitusjakauma) eroaa lisa-
maksueran myota verrattuna siihen, ettei era olisi vakavaraisuuspadomassa. Liséksi yhteenve-
dossa tulee kuvata, mika vaikutus talla erolla arvioidaan olevan sijoitusten tuotto-odotukseen
seka sita kautta vakavaraisuuteen. Tavoitteet tulee konkretisoida sekéa niiden toteuttamiskelpoi-
suus perustella. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

4 Lisdmaksueran mitoittamisen seka sen kaytdlle asetettujen tavoitteiden tulee olla realistisia suh-
teessa markkinatilanteeseen ja osakkaiden maksukykyyn. Markkinatilanteen osalta tulee kayttaa
ulkopuolista informaatiota. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

(5) Elakesaation ja elakekassan ottaessa kantaa riski- ja vakavaraisuusarviossa siihen, miten se va-
rautuu eri tekijoista aiheutuviin riskeihin vakavaraisuuspddomalla ja toisaalta tulevaisuudessa pe-
rittavilla vakuutusmaksuilla, tulee kiinnittéa erityistd huomiota lisamaksueran erityisluonteeseen
vakavaraisuuspdaoman erana. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

(6) Riski- ja vakavaraisuusarvion yhteenvedossa tulee erityisesti maaritelld, missa tilanteissa vakava-
raisuutta vahvistetaan perimalla lisé& vakuutusmaksua ja missa tilanteissa maksunalennuksia
rajoitetaan. Tilanteet ja niiden aiheuttamat seuraamukset tulee kuvata niin selkeasti, ettd kuvauk-
sen perusteella hallitus ja siten vakuutuksenottajat ovat tietoisia vakavaraisuuden parantamiseksi
mahdollisesti realisoituvasta lisémaksusta.

@) Kuvaus lisamaksueran maarasta, tavoitteista ja seurannasta tulee paivittaa jokaisen riski- ja va-
kavaraisuusarvion péaivityksen yhteydessa.
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52 Toteutumisen seuranta

(8) Elakesaatidistd ja eldkekassoista annetun lain 7 luvun 11 8:n mukaan elakesaation ja eldkekas-
san tulee seurata lisamaksueran kaytolle asetettujen tavoitteiden toteutumista. Elakesaatio tai
elakekassa ei voi lukea mainittua erda vakavaraisuuspaaomaan, jos sen toiminta ei vastaa eréan
kaytdlle asetettuja tavoitteita. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

9) Luettuaan lisamaksueran vakavaraisuuspddomaan eldkesaation ja eldkekassan on edellisessa
kohdassa mainitun pykalan mukaan seurattava vakavaraisuutensa suhdetta tyoelékejarjestelméan
keskimaaraisen vakavaraisuuden tasoon. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

MAARAYS (kohdat 10-11)

(10) Elakesaation ja elékekassan tulee riski- ja vakavaraisuusarviossa analysoida aiempina vuosina
vakavaraisuudelle asetettujen tavoitteiden toteutumista. Arvion yhteenvedossa tulee osoittaa, ettéa
elakesaatio tai elakekassa on toiminut suunnitelman mukaisesti erityisesti vakuutusmaksujen
osalta. (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

(11) Riski- ja vakavaraisuusarvion yhteenvedossa tulee ilmeté, miten elékesaatio tai elakekassa seu-
raa vakavaraisuutensa kehitysta suhteessa tytelakejarjestelman keskimaaraiseen vakavaraisuu-
teen (ennakoiva varoitusraja) seka toimenpiteet, joihin se ryhtyy, jos vakavaraisuus alenee siten,
ettd poikkeama keskimaaraiseen tasoon on merkittava. Ennakoivan varoitusrajan tulee kuvata
jarjestelman keskimaaraista vakavaraisuutta ja riskinkantokykya. Jos ennakoivaksi varoitusrajaksi
valitaan jokin muu kuin

0,75 VPOSUrt,
missa
vposirt = TVYL 29 e §:n mukainen siirtyvan vakavaraisuuspadoman maara

on mittarin valinta perusteltava riski- ja vakavaraisuusarvion yhteenvedossa. Ennakoivan varoi-
tusrajan alitus sallitaan enintddn kahden vuoden ajan ilman, etta vakavaraisuutta on vahvistet-
tava lisamaksuin tai vakuutusmaksujen alennuksia rajoittamalla. (Annettu 9.11.2021, voimaan
1.1.2022)
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6 Taloudellisen aseman tervehdyttamissuunnitelma ja lyhyen
aikavalin rahoitussuunnitelma

Q) Finanssivalvonnan oikeus antaa taloudellisen aseman tervehdyttamissuunnitelmaa ja lyhyen ai-
kavalin rahoitussuunnitelmaa koskevia velvoittavia maarayksia perustuu seuraaviin maarayksiin:

o tydeldkevakuutusyhtidista annetun lain 16 e §:n 3 momentti
o eclakesaatioista ja elakekassoista annetun lain 7 luvun 13 §

e merimieselakelain 210 §

(Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

6.1 Taloudellisen aseman tervehdyttamissuunnitelma

(2) Jos tydelakelaitoksen vakavaraisuuspddoma on pienempi kuin vakavaraisuusraja, on Finanssi-
valvonnan hyvaksyttavaksi vipymatta toimitettava taloudellisen aseman tervehdyttdmissuunni-
telma (TVYL 20 §, ESKL 7 luvun 13 § ja MEL 209 8). (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

MAARAYS (kohdat 3-4)

3) Taloudellisen aseman tervehdyttamissuunnitelman tulee sisaltéda ainakin seuraavat tiedot:
¢ esitys toimenpiteista, jotka tarvitaan vakavaraisuustilan tervehdyttamiseksi

o selvitys siita, milla tavoin ehdotettujen toimenpiteiden arvioidaan vaikuttavan vakuutettuihin
etuihin turvaavasti

e madraaika, jonka kuluessa tervehdyttamistoimenpiteet on tarkoitus toteuttaa
e vakavaraisuuden kehittymista koskeva ennuste
e ennuste tuloslaskelmasta ja taseesta sekéd arvio maksuvalmiudesta

e arvio vastuuvelan ja elakevastuun seké vakavaraisuuspadaoman kattamiseen kaytettavissa
olevista varoista.

4) Finanssivalvonta voi vaatia yksittaistapauksessa tervehdyttdmissuunnitelmaan siséllytettavaksi
muitakin tietoja.

6.2 Lyhyen aikavalin rahoitussuunnitelma

(5) Jos tydelakelaitoksen vakavaraisuuspddoma on pienempi kuin vahimmaispaaomavaatimus, on
Finanssivalvonnan hyvéaksyttavéaksi viipymatta toimitettava lyhyen aikavalin rahoitussuunnitelma
(TVYL 20 §, ESKL 7 luvun 13 § ja MEL 209 8). (Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022)

MAARAYS (kohta 6)

(6) Rahoitussuunnitelman tulee sisaltaa perusteltu selvitys niista toimenpiteistd, joilla vakavaraisuus-
paaoma saadaan kolmen kuukauden kuluessa vahintédéan yhta suureksi kuin vahimmaispaaoma-
vaatimus.
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7 Kumotut maaraykset ja ohjeet

Q) Nama maaraykset ja ohjeet kumoavat voimaan tullessaan seuraavat Finanssivalvonnan maa-
raykset ja ohjeet:

o Vakuutusyhtidille, tytelakevakuutusyhtitille, vakuutusyhdistyksille, vakuutusomistusyhteisdille,
kolmannen maan vakuutusyhtididen sivuliikkeille ja lailla perustetuille elakelaitoksille 1.9.2012
paivitetyn maarays- ja ohjekokoelman (dnro 9/101/2011) luvun 10 Tydelékelaitoksen sijoitus-
toiminta ja tytelékelaitosta koskevat vakavaraisuus- ja kateséannokset alaluvut 10.2 Sijoitus-
ten luokittelu, 10.3 Vastuuvelan kate, 10.4 Vakavaraisuus, 10.5.2 Johdannaissopimuksia ja
niiden kayttdmista koskevien perusteiden seuranta, 10.5.3 Johdannaissopimusten luokittelu,
10.6 Taloudellisen aseman tervehdyttdmissuunnitelma ja lyhyen aikavalin rahoitussuunni-
telma, 10.7 Sijoitusten luokittelu seka alaluvun 10.5.1 kohdan (7) maaraykset "Tyoelakelai-
toksen on jatkuvasti laskettava johdannaissopimusten suurin mahdollinen enimmaistap-
pio. Enimmaistappion laskentamenetelma on perusteluineen ja kaytettyine parametrei-
neen ilmoitettava VVV:lle vuosittaisen johdannaissopimuksia koskevan selvityksen yhtey-
dessa.”

o Elakekassoille 1.7.2011 paivitetyn maarays- ja ohjekokoelman (dnro 7/101/2011) luvun 2A
Lakisaateista toimintaa harjoittavan elakekassan ja AB-elakekassan B-osaston sijoitustoi-
minta, vastuuvelan kate ja vakavaraisuus alaluvut 2A.1.2 Sijoitusten luokittelu, 2A.1.3
Vastuuvelan kate, 2A.1.4 Vakavaraisuutta koskevat maaraykset, 2A.1.5.2 Johdannaisso-
pimuksia ja niiden kayttamista koskevien perusteiden seuranta, 2A.1.5.3 Johdannaissopi-
musten luokittelu, 2A.1.6 Erindisid maarayksia, 2A.2.1 Sijoitusten luokittelu, 2A.2.2 Va-
kuuksien arvostaminen ja niiden merkitys vastuuvelkaa katettaessa seka alaluvun
2A.1.5.1 maaraykset "Eldkekassan on jatkuvasti laskettava johdannaissopimusten suurin
mahdollinen enimmaistappio. Enimmaistappion laskentamenetelma on perusteluineen ja
kaytettyine parametreineen ilmoitettava Vakuutusvalvontavirastolle vuosittaisen johdan-
naissopimuksia koskevan selvityksen yhteydessa.”

o Elakesaatidille 1.7.2011 paivitetyn maarays- ja ohjekokoelman (dnro 8/101/2011) luvun
2A Lakisaateista toimintaa harjoittavan eldkesaétion ja AB-elakesaation B-osaston sijoi-
tustoiminta, elédkevastuun kate ja vakavaraisuus alaluvut 2A.1.2 Sijoitusten luokittelu,
2A.1.3 Elakevastuun kate, 2A.1.4 Vakavaraisuutta koskevat maaraykset, 2A.1.5.2 Joh-
dannaissopimuksia ja niiden kayttamista koskevien perusteiden seuranta, 2A.1.5.3 Joh-
dannaissopimusten luokittelu, 2A.1.6 Erindisia maarayksia, 2A.2.1 Sijoitusten luokittelu,
2A.2.2 Vakuuksien arvostaminen ja niiden merkitys elékevastuuta katettaessa seka alalu-
vun 2A.1.5.1 maaraykset "Elédkesaation on jatkuvasti laskettava johdannaissopimusten
suurin mahdollinen enimmaistappio. Enimmaistappion laskentamenetelméa on perustelui-
neen ja kaytettyine parametreineen ilmoitettava Vakuutusvalvontavirastolle vuosittaisen
johdannaissopimuksia koskevan selvityksen yhteydessa.”
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8 Muutoshistoria

Naita maarayksia ja ohjeita on muutettu niiden voimaantulon jalkeen seuraavasti:

Annettu 9.11.2021, voimaan 1.1.2022

e paivitetty lakiviittaukset

e paivitetty lakimuutosten johdosta luvun 1 soveltamisala- ja maaritelma -kohtia
¢ |uvussa 5.2 muutettu ennakoivan varoitusrajan laskenta

Muutokset johtuvat eldkesaatidlain ja vakuutuskassalain uudistuksesta seka sen yhteydessa
muista muutetuista laista.

Annettu 10.1.2017, voimaan 1.2.2017

e luvussa 5 kuvaukset lisdmaksueran kaytosta ja seurannasta muutettu osaksi riski- ja vakava-
raisuusarviota

e muutettu lukua 2.2

Muutokset liittyvat lailla 413/2016 vakuutuskassoista annettuun lakiin ja lailla 416/2016 elékesaa-
tidistd annettuun lakiin

Annettu 11.10.2016, voimaan 1.1.2017

e poistettu kappaleesta 2.1 vakuutusyhtitlaki 521/2008, maatalousyrittdjan elakelaki
(1280/2006), laki eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta
(1114/2006), sosiaali- ja terveysministerion asetus luottoluokista elakelaitoksen vakavarai-
suusrajaa laskettaessa (249/2011) ja sosiaali- ja terveysministerion asetus Maatalousyrittdjien
elékelaitoksen vastuuvelkaa katettaessa vastuuvelkaan rinnastettavista ja vahennettavista
erista (1065/2008)

e pdivitetty lakiviittaukset myds muissa kohdissa
e poistettu maatalousyrittdjien elékelaitosta ja katesdannoksia koskevat kohdat
e poistettu luku 4 Sijoitusten luokittelu

e poistettu luku 8 Johdannaissopimusten kasittely vakavaraisuuslaskennassa

o

2 FIN-FSA

3’3_ FINANSSIVALVONTA



